
一尧引言

随着中国经济的迅速发展袁中国对外直接投资

渊OFDI冤规模呈快速上升状态遥 中国国家商务部发布

的 叶2014 年中国对外投资合作发展报告曳 显示袁
2002-2013 年袁 中国对外投资年均增速为 39.8%遥
2013 年中国对外投资流量和存量分别占全球总量

的 7.6%和 2.5%遥 其中袁中国对欧洲直接投资的流量

占中国对外直接投资流量总量的 5.5%遥联合国贸易

和发展会议渊UNCTAD冤发布的数据显示袁欧洲是中

国第一大贸易伙伴与第四大投资来源地遥 中国发布

的叶2013 年度中国对外直接投资公报曳显示袁截至

2013 年底袁中国在欧洲的直接投资存量为 530 多亿

美元袁 远高于同期中国对其他经济发达地区的直接

投资存量遥
鉴于中国对欧洲对外直接投资金额的不断增长

及巨额存量袁中国与欧洲各国的关系已不仅仅是纯粹

的经济关系袁因此袁从双边政治关系角度研究中国对

欧洲的 OFDI 显得尤为重要[1]遥 但目前研究中国对欧

洲对外直接投资的文献较少袁并多从国家风险角度和

制度距离进行研究袁较少考虑双边政治关系对中国对

外直接投资的影响[2]遥 为弥补以上研究不足袁本文将

研究中欧双边政治关系对中国外直接投资的影响遥

二尧文献综述及假设

双边政治关系是国家之间的一种制度安排袁它
是国家基于国家安全尧经济发展尧提升国家影响力等

国家战略因素而建立的一种对外政治关系遥 它由正

式和非正式关系组成袁 其中袁 正式关系包括缔结同

盟尧签订协约等方式曰非正式关系是非规则化和非制

度化的关系[3]遥 基于此袁本文研究双边政治关系中的

正式关系袁即从外交关系尧友好城市的建立尧高层政

治互访尧 双边协定等方面对双边政治关系同对外直

接投资的关系进行研究遥

渊一冤文献综述

传统国际投资理论认为袁 企业对外投资的重要

条件是拥有特定竞争优势并确保赢利[4-5]遥 这些理论
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展中国家的对外直接投资遥 随着发展中国家的对外

直接投资也在迅速发展袁 一些适用于发展中国家的

对外投资理论开始出现遥 John. A. Mathews 渊2006冤提
出的联系要杠杆效应要学习的分析框架以及 Mike
W.Peng渊2002,2008冤提出的制度观袁均将政治因素作

为解释发展中国家对外直接投资快速发展的原因[6-7]遥
然而袁 目前有关政治因素同对外直接投资的研

究多从制度距离和制度质量等角度进行研究袁 较少

考虑到双边政治关系这一因素遥 双边政治关系作为

政治因素的一个组成部分袁 它对对外直接投资产生

的影响不容忽视[3]遥 基于此袁本文将研究中欧双边政

治关系对中国对外直接投资的影响遥
在现有研究双边政治关系因素同 OFDI 的文献

中袁一些学者通过对国家层面进行研究袁发现积极的

双 边 政 治 关 系 能 够 促 进 母 国 扩 大 对 外 投 资

渊Desbordes 和 Vicard袁2009曰贺书峰和郭羽诞袁2009曰
张建红和姜建刚袁2012冤[1,8-9]遥一些学者通过对企业层

面进行研究袁 发现积极的双边政治关系在东道国风

险和母国企业对外投资之间产生缓冲作用袁 并能扩

大企业的对外投资渊张建红袁2004曰丁辉侠和冯宗宪袁
2006曰Igor Filatotchev 和 Gregory Jackson袁2013曰Jie
Wu 和 Xiaoyun Chen袁2014曰Duanmu袁2014冤[10-14]遥基于

此袁本文将从外交关系尧友好城市尧高层政治互访尧双
边协定等方面对双边政治关系进行研究遥

渊二冤研究假设

关于建立外交关系方面遥 两国之间外交关系的

建立表明两国政治关系的正常化遥 一些学者通过研

究发现袁 双边外交关系的建立同跨国公司提高利润

率尧 降低成本之间有着显著关系渊Henisz袁2000曰
Jensen袁2006冤[15-16]袁 有利于跨国公司获得竞争优势袁
扩 大 对 东 道 国 的 投 资 渊Garc侏a -Canal袁2008曰
Jimenezan袁2012冤[17-18]遥 双边外交关系的建立有利于

降低东道国政治风险对跨国公司投资的影响袁 提高

跨国公司对东道国直接投资的成功率渊Jimenezan袁
2012曰Xiaohui Liu 和 Lan Gao袁2015冤[18-19]遥 根据以上

分析袁本文提出假设 1院中国同东道国的建交时长与

中国扩大对外直接投资之间呈正相关遥
关于建立友好城市方面遥 双边友好城市的建立

是地方政府扩大对外交流的表现[20]遥 它为双方进行

贸易与投资提供了优先权渊Bernadia Irawati Tjandr-
adew袁2009冤[21]遥 双边友好城市的建立能够有效的整

合和分配各种社会资源袁 赋予企业新的所有权优势

(Earl H.Fry袁1990)[22]遥 而且袁双边友好城市的建立能

够为母国的跨国公司提供一种强制性的制度安排袁
在水平化合作运行规则与范式下袁 理性的投资商会

增加在合作城市的投资渊张建红和姜建刚袁2012冤[2]遥
根据以上分析袁本文提出假设 2:双边友好城市的建

立与中国扩大对外直接投资之间呈正相关遥
关于高层政治互访方面遥 公共利益是私人利益

的集合袁外交活动受国家和私人利益的共同驱动[23]遥
高层互访作为外交活动的一种表现形式袁 不仅反映

了各国政府的政治需求袁 同时也代表了各国跨国企

业的商业意愿遥 母国政府可以在双边高层政治访问

的过程中依靠政治权利和能力为其在东道国投资的

企业提供较好的制度安排渊张建红和姜建刚袁2012冤[2]袁
新兴国家的企业在海外投资时袁 往往同政府偏好以

及优先权保持一致袁 使投资决策尽可能符合国家的

政治偏好渊Peter Gammeltoft袁2010冤[24]遥 双边高层互访

是双边国家相互示好的信号袁 有利于两国政治尧经
济尧文化等多方面交流活动的开展遥 根据以上分析袁
本文提出假设 3院 双边高层政治互访对中国扩大对

该东道国的直接投资有积极作用遥
关于双边投资协定方面遥 双边投资协定渊BIT冤是

两个国家为了促进和保护相互之间的投资而签署的

法律协定[25]袁它有利于跨国公司扩大对外直接投资规

模和提高对外直接投资水平遥 双边投资协定的签署袁
有利于降低政治环境风险袁 扩大中国对外投资规模遥
并能帮助发展中国家吸引外国 OFDI 的流入渊Tobin
和 Rose-Ackerman袁2011)[26]遥 一些学者通过实证研究

发现院双边投资协定的签署能够促进中国对东道国的

直接投资渊宗芳宇袁2012曰易波和李玉洁袁2012)[27-28]曰双
边投资协定的签署能够促进中国 OFDI 流向 OFDI 存
量规模较大的东道国渊张中元袁2013) [29]遥 根据以上分

析袁本文提出假设 4:双边协定的签署同中国扩大对该

东道国直接投资间呈正相关遥

三尧数据与方法

根据上述假设袁本文选取 2007原2013 年间中国

对 31 个欧洲国家直接投资的数据进行实证检验遥各
变量说明及数据来源简述如下遥

渊一冤变量的选取

被解释变量院OFDI袁 表示中国对欧洲各国的直

接投资规模袁 用每年的投资存量表示遥 数据来源于

叶2013 年度中国对外直接投资公报曳遥
根据上述假设袁 本文选取如下解释变量院渊1冤建
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模型 1 模型 2 模型 3 模型 4 模型 5 模型 6
diplomacy 432.3** 756.3***

(2.34) (4.34)
city 4108.6*** 4038.6***

(5.09) (5.55)
visit -1988.5 4157.4

(-0.73) (1.10)
bit 28321.9*** 21824.3

(5.72) (1.19)
lngdp -5142.6 41818.3*** -5016.9 41351.1*** 44482.8*** 43945.0***

(-0.66) (3.36) (-0.67) (3.42) (3.58) (3.51)
gdpg 747.3 1340.0 685.2 1193.7 1405.6 1398.0

(0.32) (0.46) (0.28) (0.38) (0.47) (0.46)
stability 3160.5 44142.7*** 5470.3 28916.1*** 36140.6*** 35201.6***

(0.58) (3.78) (0.68) (3.01) (3.26) (3.17)
edd 13335.0* -16194.4*** 14186.6* -16233.3* -22632.9*** -21135.3***

(1.91) (-2.72) (1.93) (-1.77) (-3.23) (-3.14)
_cons 112535.7 -1040570.0*** 90627.9 -1016797.1*** -1057235.4*** -1065632.3***

(0.59) (-3.37) (0.49) (-3.38) (-3.47) (-3.46)
N 217 217 217 217 217 217

交时长(Diplomacy)院表示两国建立外交关系的时间

长短遥以特定年份与建交初始时间之差来度量遥双边

建交的初始时间来源于中华人民共和国外交部官方

网站遥 渊2冤友好城市(City)院表示中国与东道国建立友

好城市的情况遥 数据来源于中国国际友好城市联合

会官方网站遥渊3冤高层互访(Visit)院表示特定年份内两

国政治领导人的互访情况遥 政治领导人互访次数根

据外交部网站及中国驻欧洲各国大使馆官方网站提

供的信息统计遥渊4冤双边协定渊BIT冤院表示中国是否与

东道国签订双边投资协定遥 已生效协定取 1袁已签署

但未生效或未签署取 0遥数据来源于 UNCTAD遥根据

张建红和姜建刚 渊2012冤[2] 以及 Xiaohui Liu 和 Lan
Gao渊2015冤[19]的研究袁本文选取如下控制变量院渊1冤市
场规模渊GDP冤院表示东道国市场规模的大小遥用国内

生产总值表示袁 数据来源于世界银行公布的世界发

展指数遥 渊2冤市场增长率渊GDPG冤院表示东道国市场

的增长速度袁用国内生产总值的增长率表示袁数据来

源于世界银行公布的世界发展指数遥渊3冤社会稳定性

(Stability)院表示东道国政治风险袁该指数数值越大袁
社会越稳定遥 数据来源于世界银行公布的政治稳定

性指数遥 渊4冤经济发达程度渊EDD冤院表示东道国的经

济发达程度遥 其中袁发达国家用 1 值表示袁发展中国

家用 0 值表示遥 数据来源于国际货币基金组织和联

合国联合发布的世界发达国家名单遥

渊二冤模型与估计方法

根据本文的变量以及数据特性袁建立如下模型院
OFDIit=茁0+茁1Diplomacyit+茁2Cityit+茁3Visitit+

茁4BITit+茁5LnGDPit+茁6GDPGit+
茁7Stabilityit+茁8EDDit+着it

本文对 GDP 进行了对数处理袁以提高数据及模

型的准确性袁从而降低数据对模型的干扰遥 其中 i 表
示东道国袁t 表示年份遥 茁0 代表常数项袁茁1噎噎茁8 为
对应解释变量的回归系数袁为随机扰动项遥

本文对变量进行相关性检验袁 所有相关系数均

低于临界值 0.7袁参见表 1遥 同时袁本文变量均通过多

重共线性检验以及异方差检验遥然后袁本文采用政治

学经常采用的面板校正误差渊PCSE冤模型进行估算遥
面板校正误差模型可以同时解决存在同步相关尧异
方差以及自相关等问题袁 从而得出稳健标准结果

渊Nathaniel Beck袁1995冤[30]遥

四尧实证结果与分析

表 1 相关性检验

表 2 为面板校正误差模型的估计结果遥其中袁模
型 1 给出了引入所有解释变量和控制变量的结果袁
模型 2 至模型 5 给出了仅引入单个解释变量和所有

控制变量的结果袁 模型 6 给出了仅引入控制变量的

结果遥 根据估计结果袁本文可以得出以下结论院
建交时长渊Diplomacy冤尧友好城市渊City冤的变量

系数的符号分别同假设保持了一致袁 并分别在 5%
和 1%的水平上表现显著袁 这对假设 1 和假设 2 起

到了支持作用遥 在模型 1 中袁双边投资协定渊BIT冤的
变量系数符号为正并在 1%的水平上显著袁和假设 4
保持了一致遥 这表明双边经济的制度化有利于中国

扩大对外投资遥双边投资协定的签署袁有利于克服因

为东道国制度不完善带来的降低政治环境风险袁从
而扩大中国对该东道国的直接投资遥

表 2 模型估计结果

ofdi diplomacy city visit bit lngdp gdpg stability edd
ofdi 1

diplomacy 0.14 1
city 0.61 0.16 1
visit 0.23 0.16 0.43 1
bit 0.06 0.13 0.16 0.08 1

lngdp 0.43 0.24 0.52 0.17 0.10 1
gdpg -0.02 0.008 -0.05 0.06 0.02 -0.16 1

stability -0.10 0.36 -0.22 -0.31 -0.18 0.17 -0.03 1
edd 0.06 0.14 0.05 -0.20 -0.14 0.44 -0.24 0.52 1
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z statistics in parentheses
* p < 0.1, ** p < 0.05, *** p < 0.01

高层政治互访的变量系数没有通过显著性水平

检验袁无法支撑本文假设 3遥 本文认为可能存在以下

原因院欧洲相对发达的经济环境和完善的政治环境袁
吸引了中国的跨国企业袁 使得高层政治互访因素的

作用被淡化遥
市场规模渊GDP冤尧政治稳定性渊Stability冤尧经济发

达程度渊EDD冤等变量系数在模型 6 中通过 1%水平

的显著性检验袁其中市场规模渊GDP冤尧政治稳定性

渊Stability冤在模型 2尧模型 4尧模型 5尧模型 6 中均显

著袁但作用并不明显遥 市场增长率渊GDPG冤的变量系

数在模型 6 中没有通过显著性水平检验袁 这说明市

场增长率因素对中国扩大对欧洲投资的作用并不显

著遥
在经济发达程度方面遥模型 1 中袁经济发达程度

渊EDD冤的变量系数为正袁且在 10%水平上显著遥 这

表明当发达国家与发展中国家均具备建交时间越

长袁双边友好城市数量越多袁同中国签署了双边投资

协定等条件时袁中国的企业更倾向于投资发达国家遥
本文认为袁 当发达国家和发展中国家均具备上述条

件时袁 发达国家在社会环境及基础设施方面优于发

展中国家袁 从而使得发达国家更能吸引中国企业的

投资遥 然而袁在模型 6 中袁经济发达程度渊EDD冤的变

量系数为负袁并在 1%的水平上显著遥 这表明国家经

济发达程度同吸引中国 OFDI 之间呈负相关关系遥
对于这一点袁 本文认为这可能是因为当仅仅考虑控

制变量同 OFDI 之间关系时袁 发展中国家的发展潜

力可能比发达国家的发展潜力更大袁 使得中国企业

更倾向于投资发展中国家遥

五尧结论与建议

本文基于建交时长尧友好城市尧高层互访以及双

边投资协定等四个方面袁 研究双边政治关系对中国

对外投资的影响遥 实证检验证明院建交时间越长尧友
好城市数量越多尧 双边投资协定的签署有利于扩大

中国企业的对外投资规模遥 随着中国经济和世界经

济联系的日趋紧密袁 越来越多的中国企业开始国际

化进程遥基于此袁本文分别从中央政府和地方政府两

个角度提出建议院
中央政府在鼓励更多的中国企业走出国门的同

时袁 应同世界各国政府建立积极有效的双边政治关

系袁 出台相应的海外投资保护措施和海外投资优惠

措施遥
地方政府应在外交方政策及法律规定的范围

内袁 积极开拓地方政府的外交关系袁 即搭建友好城

市遥同时袁地方政府对辖区内的跨国公司予以政策支

持袁这不仅有利于跨国公司对外投资规模的扩大袁同
时对中国同东道国之间建立积极良好的双边政治关

系产生促进作用遥
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The Impact of China-EU Bilateral Political Relations
on Chinese OFDI

WEI Jing-fu, QIAN Chen-xi
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Abstract: It is of great significance to explore the impact of China-EU bilateral political relations upon
Chinese OFDI. This paper first proposes a hypothesis on the basis of relevant theories and empirical researches,
and then uses PCSE model to verify it in light of the panel data of OFDI between China and thirty one European
countries from 2007 to 2013. The results indicate as follows: first of all, the length of bilateral relations is
positively related with China爷s investment expansion in Europe; next, the establishment of sister city relationship
is positively related with China爷s investment expansion in Europe; furthermore, the establishment of bilateral
agreements are positively related with China爷s investment expansion in Europe; last, the developing countries in
Europe attract more FDI inflows from China than the developed countries.
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